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Francúzi rozhodnú 
aj o našom exporte
EKONOMIKA l Populisti v Elyzejskom paláci skomplikujú obchod so Slovenskom.

Bratislava – Automobily a ich kom-
ponenty, elektronika či výrobky 
z ocele. Podiel vývozu slovenských 
produktov do Francúzska dosiahol 
v roku 2016 6,1 percenta a krajina 
sa tak pre nás stala z hľadiska ex-
portu štvrtou najdôležitejšou na 
svete. „Je v tesnom závese za Veľ-
kou Britániou, ktorá mala 5,9 per-
centa,“ hovorí Tomáš Rajtar, analy-
tik J&T Banky. Pre úzke prepojenie 
našich ekonomík je výsledok pre-
zidentských volieb vo Francúzsku 
dôležitý pre eurozónu, ale aj pre 
nás. 

Dôležitá ekonomika
Aktívne saldo medzi Slovenskom 
a Francúzskom bolo v roku 2016 
vyše 2,26 miliardy eur. Podľa úda-
jov Štatistického úradu sa vývoz 
do Francúzska zvýšil medziroč-
ne o 13,5 percenta, dovoz k nám 
však o 4,3 percenta klesol. Okrem 
automobilov sa vyváža spomína-
ná elektronika, a to najmä televí-
zory či ploché valcované výrobky 
z ocele.

Napriek tomu, že je Francúzsko 
pre náš exportný trh dôležité, ne-
ovplyvňuje našu ekonomiku tak 
výrazne. „Nemyslíme si, že sa dá 
hovoriť o priamej a veľkej závis-
losti slovenskej ekonomiky,“ tvrdí 

Rajtar. Podľa odborníkov silu fran-
cúzskej ekonomiky netreba podce-
ňovať, pretože je to jedna z najdô-
ležitejších krajín eurozóny a dru-
há najsilnejšia ekonomika spolku. 
„Silnejšie sme  napojení na Nemec-
ko vďaka exportu a importu,“ tvr-
dí Ján Jursa, analytik Capital Mar-
kets. Približne štyrikrát viac impor-
tujeme a exportujeme z Nemecka. 
Už teraz sa francúzska ekonomi-
ka trápi. Napríklad s problémovým 
pracovným trhom a s tým súvisia-
cou nezamestnanosťou. „Tieto ne-
dostatky by sa mohli prejaviť najmä 
nižším dopytom, a teda poklesom 
nášho exportu do krajiny. Mohlo by 
to viesť k určitému pribrzdeniu ras-
tu Slovenska,“ tvrdí Rajtar. 

Trumpova cesta
Dosah na našu ekonomiku výraz-
ne ovplyvní politika kandidáta, 

ktorý sa do Elyzejského paláca po 
voľbách dostane. V prípade výhry 
populistických kandidátov Mari-
ne Le Penovej a Jeana-Luca Mé-
lenchona je väčšie nebezpečen-
stvo toho, že následky pocíti celá 
eurozóna, a nielen Slovensko. 
V prípade výhry extrémistických 
kandidátov by mohli vznikať po-
dobné tlaky ako v Spojených štá-
toch po zvolení Donalda Trumpa. 
Teda aby domáce firmy presunuli 
svoju výrobu zo zahraničia na-
späť.

Na Slovensku momentálne sídli 
niekoľko francúzskych spoločnos-
tí, ako napríklad koncern PSA Peu-
geot Citroën, AXA, Orange či Carre-
four. Tie však priebeh volieb či ich 
dôsledky zatiaľ odmietajú komen-
tovať. „Situáciu vo Francúzsku sle-
dujeme a monitorujeme,“ odkázal 
Oskar Sekereš, šéf marketingu a ko-
munikácie slovenskej pobočky po-
isťovne AXA.   

Najhorším scenárom pre Slo-
vensko by bol odchod Francúz-
ska z eurozóny či Európskej únie. 
To by znamenalo, že by Paríž 
stratil prístup na spoločný európ-
sky trh, čo by vzájomný obchod 
so Slovenskom skomplikovalo. 
    „Frexit by znamenal ekonomic-
ký armagedon pre eurozónu aj 
Úniu, pretože by výrazne podko-
pal ekonomický sentiment a vie-
dol ku špekuláciám, kto bude ďal-
ší, kto vystúpi,“ uzatvára Rajtar.

Ján Meľuch ©hn

jan.meluch@mafraslovakia.sk

ZAHRANIČNÝ OBCHOD

Firmy z Paríža pripravujú 
záložný plán B po voľbách 
Paríž – Niektoré francúzske fir-
my sa už pripravujú na všetky 
možné alternatívy prezident-
ských volieb. V prípade víťazstva 
antieurópskych kandidátov, ako 
sú Marine Le Penová či Jean-Luc 
Mélenchon, majú firmy plány 
na presun do iných krajín, na-
príklad do Veľkej Británie. Boja 
sa najmä hrozieb politikov, že 
by mohlo Francúzsko vystúpiť 
z eurozóny. Dve veľké francúz-
ske firmy, ktoré nechceli byť me-
nované, pre Bloomberg potvrdi-
li, že uvažujú o pláne B. Jedna 
zamýšľa presunúť svoje sídlo do 
Londýna, druhá svoje plány ne-
konkretizovala. Francúzsky pre-
dajca áut Aramis Auto potvrdil, 
že si zabezpečil dostatok úverov 

od bánk, aby prekonal obdobie 
neistoty po voľbách.

Víťazstvo antieurópskych kan-
didátov by mohlo oslabiť euro 
a zvýšiť výnosy francúzskych 
štátnych dlhopisov. Exportéri by 
síce mohli krátkodobo získať na 
slabšom eure, ale zvýšené dane 
či protekcionistické opatrenia, 
ktoré sľubujú Le Penová aj Mé-
lenchon, by mohli poškodiť naj-
mä akcie spoločnosti.

Aj preto sa firmy zabezpečujú 
hedžovaním menového kurzu či 
vydávaním dlhopisov. Odborníci 
sa najviac obávajú, že do druhé-
ho kola volieb postúpia Mélen-
chon a Lepenová. „Bola by to ka-
tastrofa pre ekonomiku,“ hovo-
rí Jean-Francois Buet z realitnej 

firmy FNAIM pre Bloomberg. Le 
Penová sľubuje opustiť eurozónu 
a zaviesť viac prekážok pre ob-
chod. Mélenchon požaduje sťa-
žiť prepúšťanie ľudí z práce, zvý-
šiť minimálnu mzdu a znárodniť 
energetické firmy. Podľa odha-
dov odborníkov by si Le Peno-
vej program vyžiadal o 102 mi-
liárd eur vyššie verejné výdavky 
za rok. Mélenchonove plány by 
si vyžiadali zo štátnej kasy o 200 
miliárd eur viac.

Kým veľké francúzske firmy 
by si poradili s presunom do za-
hraničia, malé a stredné spoloč-
nosti majú oveľa menej možností 
na sťahovanie. Z celkového poč-
tu firiem tvoria malé a stredné 
až 99 percent.  (JR)

Silnejšie sme 
napojení 
na Nemecko 
vďaka exportu 
a importu. 

Ján Jursa,

analytik Capital Markets

Prieskumy 
nahrávajú 
Macronovi 
Paríž – Tri dni pred prvým ko-
lom prezidentských volieb vo 
Francúzsku zostáva ich favori-
tom centrista Emmanuel Macron. 
Z najnovšieho prieskumu verejnej 
mienky vyplýva, že Macrona by 
volilo 25 percent voličov, zatiaľ čo 
jeho hlavná rivalka Marine Le Pe-
nová dostala podporu 22 percent 
respondentov. O tretie miesto sa 
delia ľavičiar Jean-Luc Mélenchon 
a konzervatívec Francois Fillon, 
ktorí dostali zhodne po 19 per-
cent hlasov. Politológovia v tejto 
súvislosti upozorňujú, že vzhľa-
dom na možnú štatistickú chybu 
v prieskume je reálne, že jeden 
z dvojice Mélenchon – Fillon by 
sa mohol dostať do druhého kola 
volieb. Ďaleko za štvoricou je so-
cialista Benoit Hamon. Momentál-
ne je pripravených voliť ho len 7,5 
percenta respondentov.  (TASR)

O kreslo prezidenta sa vo Francúzsku uchádza 11 kandidátov. SNÍMKA: REUTERS

Víťazstvo 
populistov 
neznamená 
„frexit“

Filip Chráska,
politológ z českej 

Asociácie pre 

medzinárodné otázky

Budú si Francúzi  vyberať spo-
medzi extrémov?

Áno. Zatiaľ čo výhra naciona-
listky Marine Le Penovej a Jea-
na Luca Mélenchona by mohla 
európskej integrácii zasadiť smr-
teľný úder, výhra Emmanuela 
Macrona by významne posilnila 
federalizačné tendencie v Únii. 

Budú Mélenchon a Le Penová 
v druhom kole o voľbe men-
šieho zla?

Obaja kandidáti sú rovnako 
nebezpeční. Ľavicový populista 
Mélenchon schvaľuje Úniu ako 
politický projekt, keďže je však 
postavená na existencii voľného 
obchodu, existujúca forma eu-
rópskej integrácie je s jeho vlá-
dou nezlučiteľná. Treba však 
upozorniť, že výhra populistic-
kého kandidáta neznamená au-
tomaticky odchod z Únie. 

Najlepšou voľbou pre Fran-
cúzsko sa ukazuje Macron.

Je to eurofederalistický kandi-
dát, ktorý má v Bruseli a Berlí-
ne mocných spojencov. Po jeho 
víťazstve by zrejme došlo k väč-
šej integrácii eurozóny a vzniku 
„druhej ligy“ vrátane Česka, Slo-
venska, Maďarska či Poľska. Ví-
ťazstvo Fillona by veľké zmeny 
neprinieslo. 

Napriek tomu, že má prezi-
dent vo Francúzsku silné 
právomoci, jeho ruky sú bez 
pomoci parlamentu čiastoč-
ne zviazané. 

Nech už vyhrá ktokoľvek, bu-
de to tretíkrát vo francúzskej po-
vojnovej histórii, keď bude pre-
zident vládnuť v takzvanej koha-
bitácii. Teda jeho strana nebude 
mať väčšinovú oporu v Národ-
nom zhromaždení a bude tak 
musieť hľadať zhodu s opozí-
ciou vo všetkých zásadných 
otázkach.  (MEL)

I. Zmena počtu cenných papierov v emisii:
1. S účinnosťou od 21.4.2017 sa zvyšuje počet cenných 
papierov v emisii štátnych dlhopisov č. 229, ISIN: 
SK4120011420, o časť 229/D s počtom cenných papierov 
137 500 000. Po zvýšení bude aktuálny počet cenných 
papierov v emisii 1 630 500 000 dlhopisov.

2. S účinnosťou od 21.4.2017 sa zvyšuje počet cenných 
papierov v emisii štátnych dlhopisov č. 231, ISIN: 
SK4120012220, o časť 231/D s počtom cenných papierov 
184 500 000. Po zvýšení bude aktuálny počet cenných 
papierov v emisii 1 159 000 000 dlhopisov.

II. Upozornenie pre emitentov:
Burza cenných papierov v Bratislave, a.s. (BCPB) upozor-
ňuje emitentov cenných papierov umiestnených na trhoch 
BCPB na blížiaci sa termín (30.4.2017) pre splnenie zákon-
nej informačnej povinnosti emitentov za rok 2016. V zmys-
le Burzových pravidiel je emitent, ktorého cenné papiere 
sú prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu burzy 
cenných papierov, povinný najneskôr do štyroch mesiacov 
po uplynutí účtovného obdobia uverejniť ročnú finančnú 
správu a spolu s dokladom o uverejnení ju predložiť Burze 
cenných papierov v Bratislave, a.s., Vysoká 17, P.O. Box 
151, 814 99 Bratislava 1 a Národnej banke Slovenska.

Oznámenie BCPB

 splatnosť 5 rokov  splatnosť 10 rokov
 kupón splatnosť kurz výnos kupón splatnosť kurz výnos
Nemecko
Francúzsko
Dánsko
Belgicko
Holandsko
EÚ
Veľká Británia
Španielsko
Taliansko
Česko 
Fínsko
Uvádzaná hodnota výnosu tvorí v príslušnej krajine základnú sadzbu pre ďalšie emisie, hodnoty k 18:00 CET

 0 08.04.2022 102,178 -0,434 0,25 15.02.2027 100,000 0,25
 0 25.05.2022 99,575 0,084 0,25 25.11.2026 94,308 0,871
 3 15.11.2021 114,885 -0,241 0,5 15.11.2027 99,263 0,572
 4,25 28.09.2022 123,854 -0,125 0,8 22.06.2027 99,951 0,8051
 0 15.01.2022 101,525 -0,319 0,5 15.07.2026 101,334 0,353
 0 08.04.2022 102,178 -0,434 0,25 15.02.2027 100 0,25
 0,5 22.07.2022 99,856 0,528 4,25 07.12.2027 131,745 1,081
 0,4 30.04.2022 99,59 0,482 1,5 30.04.2027 97,906 1,73
 1,2 01.04.2022 100,504 1,098 2,2 01.06.2027 99,27 2,294
 4,7 12.09.2022 123,7 0,261 0,25 10.02.2027 92,84 1,022
 3,5 15.04.2021 115,505 -0,365 0,5 15.04.2026 101,146 0,37

Vládne dlhopisy 19. 4. 2017

 V zmysle zákona č. 566/2001 Z.z. o cenných papieroch a investičných službách a o zmene a doplnení 
niektorých zákonov podľa § 111 Vám oznamujeme, že v predchádzajúcom obchodnom dni:

�   došlo k vydaniu, k zmene a k zrušeniu emisií cenných papierov prijatých na trh cenných papierov

Zmeny 
Obchodné  Sídlo  IČO ISIN Dátum  Forma  Druh  Podoba  Počet Menov. Stav
meno   zmeny CP CP CP CP hodnota emisie 
Poľnohospodárske   Tomášov 90044  0000190721  SK8120001380  19.04.2017  Na  Družstevné  Zaknihované  36407  33,193919 EUR  zmenená 
družstvo v Tomášove     doručiteľa podielnické listy CP

�   nedošlo k vzniku a zániku pozastavenia práva nakladať s celou emisiou cenných papierov prijatých na trh kótovaných 
cenných papierov

Centrálny depozitár cenných papierov SR, a. s.
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